


본 자료는 2026년 상반기 경영실적에 대한 외부 감사인의 감사보고서를제공 받지 못한 상태에서

투자자의 편의를 위하여 작성된 자료입니다.따라서 본 경영실적과 관련하여 자료 내용 중 일부는

회계감사결과에따라 달라질 수 있음을 양지하시기바랍니다.

또한 본 자료는 현대해상 별도 재무제표를 주로 근거하여 작성되었으나 ,

연결회계기준 재무제표 수치와 혼용되고 있으니 유의하시기바랍니다.



2026년 상반기 주요 경영성과

신계약CSM배수 (배) K-ICS비율

+18.9%p

보험금예실차 (십억원)

(-5.6)
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장기보험 – 손익

장기보험손익증감요인 (십억원)

장기보험손익 (십억원)

* 기타 : 손실부담계약관련 비용 등

CSM 상각액 (십억원) 보험금예실차(원수기준, 십억원)

+7.4%

2Q25 2Q26

+89.0%

CSM 상각

239.6 

CSM 상각

257.2 

RA 변동 32.8 

RA 변동 42.4 

예실차 -41.4 예실차 -18.7 

기타 -46.8 

기타 67.1 

43.8 

(45.0)

실손 실손외
239.6 257.2 

2Q25 2Q26



장기보험 – 신계약

신계약실적 (월납환산, 십억원)

인보험보종별실적 (월납환산, 월평균, 십억원)

-7.5%-12.2%

판매채널구성비및 신계약CSM 배수
(신계약 월납환산, %, 배)

인보험

9.1
인보험
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0.7
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저축성 물보험 인보험

인보험

9.7
인보험

8.5

0.9
0.8

0.1

0.1
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GA

49.0%

전속

43.0%

무해지구성비

연만기구성비

+10.6%p

-4.9%p

16.7

19.6

15.9 16.0

2025 2Q26

비중 비중 비중 비중

간편 4.5 46% 3.8 44% 4.2 46% 3.8 45%

어린이 1.8 19% 1.8 22% 1.6 18% 1.7 20%

종합 1.2 12% 0.9 10% 1.2 13% 0.8 9%

운전자 1.0 10% 0.5 6% 0.9 10% 0.5 6%

기타 1.3 13% 1.5 18% 1.2 13% 1.6 19%

합계 9.7 8.5 9.1 8.5

구분 1H25 1H26 2Q25 2Q26



장기보험 – 보험계약마진(CSM) 등

보험계약마진(CSM) 변동상세 (보유기준, 십억원)

신계약CSM (원수기준, 십억원)

-8.7%

525.7

480.0

515.7 

471.3 

9.9 

8.8 

2Q25 2Q26

인보험 물/저축

-5.4%

1,004.9

950.9

983.7 
933.2 

21.2 

17.6 

1H25 1H26

UY1 손해율

UY2 손해율

-5.6%p

-4.4%p

13회차유지율

25회차유지율

+0.9%p

+0.8%p

1Q 470.3              75.9               -39.9           -237.8

2Q 479.6              77.9              423.8  ‘ ‘ -257.2



TM 12.4 

온라인 33.8 

오프라인 53.8 

자동차 및 일반보험

판매채널구성비 (%)
자동차보험손익 (십억원)

일반보험손익 (십억원)

보유율 (%)

합산비율증감요인 (%)

* 기타 +1.6%, 해외 -2.1%

손익기여도 (IFRS4기준, %)

0.9 3.8

2Q25 2Q26

16.6 

-10

1H25 1H26

27.6 
52.0 

2Q25 2Q26

73.5 
102.2 

1H25 1H26

해상

재물

특종

기술

43.5%

25.8%

24.2%

7.0%

45.2
42.9 42.3

2024 2025 1H26



자산운용 – Portfolio

운용자산

※ 채권신용등급 구성(%) 
AAA(88.7), AA(11.1), A(0.2)

18.2조

국공채 56.4%

특수채 30.8%

회사채 12.9%

국내채권

YTD

운용자산구성 (%)

기타

10.1

수익증권

12.4

외화

16.4

대출

21.1

채권

39.9

'26. 6

5.7조수익증권

인프라 41.7%

부동산 28.0%

PE/인수 20.1%

기타 10.2%

7.5조외화유가증권

채권 78.7%

기타 15.4%

구조화 5.9%

*부동산(96.9%), 기타(3.1%)

9.6조국내대출

기업 56.2%

개인* 43.8%
10.1%

0.5%

8.2%

6.1%

8.6%



자산운용 – 투자손익 및 건전성

보험금융손익 (십억원) 대출자산건전성 (%)

0.59 

0.12 
0.36

2024 2025 2Q26

NPL ratio

234.1 

722.2 

275.9

Coverage ratio

투자이익률

투자이익률 (평가/처분 제외)

투자손익 (보험금융손익 차감, 십억원) 

568.8

331.4 341.1 

(15.1) (5.8)

평가/처분/파생 이자/배당 등

675.4 697.9

(42.0) (129.1)

2Q25 2Q261H25 1H26

투자이익 (십억원) 

-10.2%

633.4
335.3

+6.0%

316.4

+16.6%

+26.1%

186.9 235.6 

2Q25 2Q26

396.9 
463.0 

1H25 1H26

236.4             105.8

-55.3%

129.5              99.7
2Q25 2Q261H25 1H26

-23.0%



7.9 
7.3 7.0 7.3 

요구자본

자본여력

금리변동시재무영향예상 (2026.6월말 기준)

* 자산, 부채 민감액은 건전성회계(PAP) 기준

** 자산 : 채권, 대출 / 부채 : 장기보험료부채 및 장기위험마진

듀레이션갭 (년)

* 금융감독원 듀레이션 갭 산출기준(초안) 반영

△ 1.7

기본자본비율(해약환급금준비금 100% 인정시)

95.0

179.8 190.1 
207.2 209.0 

59.7 65.9 74.9 

83.8 

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

K-ICS 비율 기본자본비율

자본비율 (%) 

자본구성 (조원) 

4.7 4.8 5.2 6.1 

14.2 14.0 
14.5 

15.3 

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

기본자본 가용자본

0.7
10.6 

10.9 10.8 

10.7 

12.3 

11.6 

10.8 

10.0 

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

자산 Duration 부채 Duration

△ 0.7


